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Institutionelle Investoren sind relevant Ithil

DAX30 ATX Prime SMI exanded

30,60%

38,20% 33,80%

61,80% 69.40%
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120% 80% 250%
des BIP# des BIP# des BIP#4

TPosavac et al., 2018, S. 4

2Wiener Borse, 2021,S. 6

3Zimmermann & Seiler Zimmermann, 2019, S. 28 3
4Celik & Isaksson, 2013,S. 10



Ithlill

Forschungsmethode

Forschungsfragen 08. Marz 2022 - 31. Marz 2022
(1) Welchen Informationsbedarf haben
institutionelle Investoren? ‘ﬂ D
2) Wie rezipieren und analysieren institutionelle -‘ ————
Investoren Geschaftsberichte? o

. Online-Umfrage
: P 8 Interviews
3) Welche Informationsbedirfnisse werden von 593 (40)

Geschaftsberichten abgedeckt bzw. nicht
abgedeckt?

4) Welche weiteren Informationsquellen
verwenden institutionelle Investoren
erganzend zum Geschaftsbericht,
insbesondere vor dem Hintergrund der
Digitalisierung?




Vermégensmanagement: by

Die Mehrheit der institutionellen Investoren verlasst sich
auf externe Vermogensverwalter und Analyst*innen

Wer verwaltet lhr Anlagevermogen? ...
g g Haben Sie ein eigenes Research Team?

Nein, wir verlassen uns auf
externe Analysten.

Ja, aber wir arbeiten auch mit
externen Analysten zusammen.

@ 100% Eigenverwaltung Ja, wir haben ein eigenes
B Eigenverwaltung und durch externe Vermdgensverwalter Research-Team.
m Durch externe Vermogensverwalter

n=36 n=33 5



Wie relevant sind die Kriterien fur lhre I1hill
Investitionsentscheidung?

st.poiten

Performance und Aussichten der Branche

Risiko fiir das Unternehmen

Makrookonomische Daten
SDG-Kriterien

m4-sehrrelevant m3-eherrelevant m2-wenigrelevant ®1-irrelevant  mkeine Angaben



Datenprovider sind die wichtigste Informationsquelle Ithiil
far institutionelle Investoren

Relevanz von Informationsquellen

Datenprovider (z.B. Bloomberg, Reuters)
Nachhaltigkeitsberichte

Geschaftsbericht des Unternehmens
direkter Kontakt

Webseite des Unternehmens

Research Reports von Sell-Side-Analysten
Quartalsberichte

News und Medienberichte

Berichte unabhangiger Organisationen
Factsheets/ Prasentationen des Unternehmens
Social Media

Aufzeichnung der Hauptversammlung

m4-sehrrelevant m3-eherrelevant m®m2-wenigrelevant ®1-irrelevant mkeine Angaben



Der Geschéftsbericht als Informationsquelle verliert Ithill
far institutionelle Investoren an Bedeutung

Verwenden Sie Geschaftsberichte? Bedeutung des Geschaftsberichts fir
institutionelle Anleger

71%

2008 2013 2018

@Ja BNein Bkeine Angaben

n = 54; Nennungen ,hoch” oder ,sehr hoch”
Quelle: Pellens et al., 2019, S.85 8



Welche Inhalte des Geschaftsberichts sind relevant? Ifhiil
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Welche Informationen entnehmen Sie dem Geschaftsbericht?

Performance des Unternehmens
Nachhaltigkeit, ESG-Kriterien
strategische Ausrichtung

Risiko fiir das Unternehmen

Fundamentaldaten/ finanzielle Kennzahlen

Managementqualitat 43%
SDG-Kriterien 33%
Performance der Branche 33%
Makrodkonomische Daten 10%

21 9



Wie analysieren institutionelle Investoren Geschéftsberichte? /fhill

Wie haufig verwenden Sie folgende Mit welchen Methoden werten Sie
Formate des Geschaftsberichts? Daten aus?
PDF-Format
Online- oder HTML-
Geschaftsberichte
gedruckte
Geschaftsberichte
. g . manuell (z.B. qualitativ, maschinell quantitativ, maschinell
W 4 - haufig W 3 - gelegentlich M2 - selten "handisches" lesen) (natural language (KI)
” B 1-garnicht  mkeine Angaben 95 processing)
= n=

10
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Digitalisierung als Faktor

Ich begriiBe die digitalen Kommunikationskanale (digitale Konferenzen und Meetings).

stimme zu stimme nicht zu

76% 24%

=25
11



Verstandlichkeit des
Geschaftsberichts nimmt ab

2008 2013 2018

n = 54; Nennungen ,hoch” oder ,sehr hoch”
Quelle: Pellens et al., 2019, S.87
Fotocredit uk ‘




Wie zufrieden sind Sie mit den Aspekten des Ithill
Geschaftsberichts?

Transparenz der Informationen

Nachvollziehbarkeit der Kennzahlen und Datenreihen
Risikoeinschatzung

Standardisierung und Vergleichbarkeit

Erklarung zur Strategie, Vision und Mission

Berichterstattung tiber die Branche

Wachstumschancen

m 4 - sehr zufrieden  ®3-eher zufrieden  m2-eherunzufrieden |1 -unzufrieden  mkeine Angaben

21

13
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Handlungsempfehlungen

Institutionelle Investoren sind eine heterogene Zielgruppe

Informationsbedirfnis institutioneller Investoren:

- Fundamentaldaten
- Nachhaltigkeit und ESG-Kriterien
- Performance, Managementqualitat und Strategie

Datenprovider in die Kommunikationsstrategie eingliedern

Verbesserungspotentiale fur Geschaftsberichte

« Wachstumschancen
- Branchenberichterstattung

Transformationsprozess unterstutzen

14
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ts:@lya Kobruseva

Diskussion



o o o Ithlill
Weltere Inhalte zum Thema finden Sie
hier:

Blog Digital Business
Communications

Infogram

MASTERTHESIS

Institutionelle Investoren -

ihr Informationsverhalten im
Wandel

=
=
=
=
=

Eine Forschungsarbeit im Rahmen der
Masterthesis an der FH St Palten
Studiengang: Digital Business Communication

Autorinc Annika Henschel
Geschaftsberichte:

Rezeptionsverhalten
institutioneller Investoren

Ein Drittel der Aktien im DACH-Raum sind im Besitr von professionellen Anlegem
Institutionelle Investoren sind eine relevante

Zielgruppe

DAX30 ATX Prime 5MI expanded



https://business-communications.fhstp.ac.at/2022/05/geschaftsberichte-wie-andert-sich-das-rezeptionsverhalten-institutioneller-investoren/
https://infogram.com/app/#/edit/87b81e0e-d197-4826-9da5-812faac3a0fb

Ithill

st.poiten

e m
& BTC/USOT @ ¢ W

37 126,65 W W
NINASE NN C R UL
Use 15m W & ¢ Moe® Desth ~

WA WAL I 1T A .

e
Bl
.o
Rl
B
v
Rl
R
emes
-
B

U T L
btsthtentne e Wasinilil

WL WD

Market Watory
™
LA Vi
aoun? T C R
(] s

8




